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1、国家政策
图表 1：国家政策列表
	发布时间
	发布部门
	政策名称
	主要相关内容

	2015年5月
	财政部、发展改革委、人民银行
	《关于在公共服务领域推广政府和社会资本合作模式的指导意见》
	依托各类产权、股权交易市场，为社会资本提供多元化、规范化、市场化的退出渠道。

	2013年8月
	国务院
	《国务院办公厅关于金融支持小微企业发展的实施意见》
	将区域性股权市场纳入多层次资本市场体系，促进小微企业改制、挂牌、定向转让股份和融资。

	2012年12月
	国务院
	《服务业发展“十二五”规划》
	大力发展资本市场，完善多层次资本市场体系，推进建立全国性场外交易市场。

	2012年9月
	中国人民银行、中国银行业监督管理委员会、中国证券监督管理委员会、中国保险监督管理委员会、国家外汇管理局
	《金融业发展和改革“十二五”规划》
	完善资本市场体系，加大中小企业板、创业板、场外市场对小微企业的支持力度。

	……
	……
	……
	……


2、浙江省政策
《关于发挥资本市场作用助推经济转型升级的若干意见》（浙金融办〔2015〕18号）
2015年2月27日，浙江省金融办发布了《关于发挥资本市场作用助推经济转型升级的若干意见》。意见要求到2020年，全省形成富有特色和活力的多层次资本市场体系；发展与浙江省资本市场规模、地位相匹配的证券、期货、资产管理及相关中介服务机构；城乡居民的投资理财渠道大幅拓宽，财产性收入比重大幅提升。
大力推广运用各类直接融资工具，优化企业融资结构。鼓励企业充分利用交易所、银行间市场的股票、债券等直接融资工具，拓宽融资渠道。争取国家层面的直接融资创新工具在我省先行先试。积极试点优先股融资方式，推动企业资产和信贷资产证券化。研究建立各类债券增信担保机制，制定出台债券发行政府贴息奖励办法，培育发展证券评级担保机构，省和有条件的市、县要尽快组建规模较大的专业性融资担保增信机构，为重大政府基础设施项目和产业转型升级项目融资服务。规范发展依托互联网的直接融资方式。
大力发展资产管理行业，打造全国领先的财富管理中心。引进银行、保险、证券、信托、基金等各类资产管理机构，以杭州为中心，促进其积聚发展。支持公募资产管理机构开展私募业务，支持私募机构获取公募牌照，实现齐头并进发展。推动资产管理行业登记、结算、托管、清算等业务发展。重点支持杭州、宁波、嘉兴等有条件的地区打造私募基金集聚区。
《浙江省促进互联网金融持续健康发展暂行办法》（浙金融办〔2015〕8号）
《暂行办法》要求金融产品网络销售平台开展公募基金销售业务，应当遵循中国证监会关于基金销售结算资金的相关规定，做好销售结算资金的归集、划转及存管等业务环节，不得侵占或者挪用投资人资金，保证结算资金安全。
金融产品网络销售平台应当严格落实销售适用性原则，通过合理有效途径对投资人风险承受能力进行调查评价和风险提示，不得向投资人推介与其风险承受能力不匹配的产品，不得以默认同意或类似方式完成与投资人之间的法律文件签署和风险确认。开展私募基金销售业务的，应当向合格投资者募集，单只私募基金的投资人数累计不得超过《证券投资基金法》、《公司法》、《合伙企业法》等法律规定的特定数量。
……
[bookmark: _Toc462309027]二、市场背景
从金融市场化程度来看，我国与发达国家还存在很大的差距。2014年我国金融总资产接近200万亿元人民币，大约有1/3的资产有流动性安排和流动平台，比如股票、公募基金和债券。但是相当多的金融资产是没有流动性安排的，最典型的就是将近60万亿元人民币的信贷，在其形成到消亡的整个生命周期里都没有获得任何流动性的安排，这些产品往往因流动性不足而面临严重的发展制约。我国信贷的本质，在基础管理条件上是不支持流动的。而国际上金融大国的银行则注重组合资产管理，一直保持着相当高的信贷流动性，一般保持50%以上信贷流动，而我国流动的信贷占比极少。同时存贷款利差收入占据了我国银行业务收入的70%以上，中间业务收入只占较少比例，这种管理模式决定了中国很难到国际上竞争。
信贷市场在我国金融市场体系中占据绝对主导地位，信贷的低流动也意味着我国金融市场体系的系统风险在不断聚积，所以建立一个疏导风险的信贷二级市场已成为必然趋势。尤其是在一些特殊行业领域，比如地方融资平台信贷、高铁信贷、电力行业信贷等，其市场风险尤其值得警惕。
不只在信贷市场领域，在其他非银行金融行业领域也存在着同样的资产流动需求，比如信托市场、保险市场、金融租赁市场、理财产品市场乃至其他金融衍生品市场，都存在着资产流动性不足问题。所以建立一个兼顾满足各类金融资产流动需要的市场平台，是中国金融市场发展到现阶段的一个必然要求。……
[bookmark: _Toc449463034]二、市场背景
从金融市场化程度来看，我国与发达国家还存在很大的差距。2014年我国金融总资产接近200万亿，大约有1/3的资产，有流动性安排和流动平台，比如股票、公募基金和债券。但是相当多的金融资产是没有流动性安排的，最典型的就是将近60万亿的信贷，在其形成到消亡的整个生命周期里都没有获得任何流动性的安排，这些产品往往因流动性不足而面临严重的发展制约。我国信贷的本质，在基础管理条件上是不支持流动的。而国际上金融大国的银行则注重组合资产管理，一直保持着相当高的信贷流动性，一般保持50%以上信贷流动，而我国流动的信贷占比极少。同时存贷款利差收入占据了我国银行业务收入的70%以上，中间业务收入只占较少比例，这种管理模式决定了中国很难到国际上竞争。
……
[bookmark: _Toc449463035]三、经济背景
1、我国社会融资结构
近年来，我国社会融资规模总体呈扩大趋势，有效地促进了宏观经济平稳较快发展。2002-2014年，我国社会融资规模存量不断扩张，有力促进了我国经济的平稳较快发展。初步统计，2014年末社会融资规模存量为122.86万亿元，是2002年末的8.27倍，年均增长19.3%，比同期人民币贷款增速高2.7个百分点；与同期名义GDP的比率为193.0%，比2002年高69.6个百分点。
从结构看，社会融资规模存量有以下几个特点。一是人民币贷款余额占比明显下降。2014年末对实体经济发放的人民币贷款余额为81.43万亿元，为2002年末的6.3倍，占同期社会融资规模存量的66.3%，比2002年末下降20.5个百分点。二是直接融资快速发展，融资结构明显优化。2014年末实体经济以非金融企业境内债券和股票形式合计融资余额为15.49万亿元，是2002年末的21倍，年均增速达到28.9%，比同期人民币贷款的年均增速高12.3个百分点。2014年末实体经济以非金融企业境内债券和股票形式合计融资余额占同期社会融资规模存量的12.6%，比2002年末大幅提高7.6个百分点。三是金融机构表外业务对实体经济的资金支持不断扩大。2014年末实体经济以委托贷款、信托贷款和未贴现的银行承兑汇票方式合计融资余额为21.44万亿元，为2002年末的35.4倍；2014年末上述三项合计占同期社会融资规模存量的17.5%，比2002年末提高13.4个百分点。从社会融资结构的变化可以看出，我国金融多元发展，对优化资源配置的作用不断提高。
图表 2：2002-2014年我国社会融资规模存量及同比增速

2、区域经济及金融市场的要求
近年来，浙江省为提升金融发展环境，完善金融体系，出台了一系列优惠政策和措施，整体金融环境明显提升，推动金融行业壮大成效显著。“十一五”期间，全省金融产业增加值年均增长20%以上，本外币各项贷款余额14648亿。2015年末,浙江省本外币贷款余额增速为7.1%,同比回落2.1个百分点,新增贷款为4957.5亿元,同比少增785.9亿元。贷款少增主要受地方政府债务置换影响,如还原2294亿元地方政府债务置换因素,贷款实际同比多增1508亿元,同比实际增幅为10.3%。
银行业不良贷款率继续有所上升,不良贷款处置力度加大。全省不良贷款率2.37%,比年初提高0.41个百分点。金融机构和各级政府继续加大不良贷款处置力度,全年通过现金清收、贷款核销、以物抵债、转让给资产管理公司等方式,累计处置不良贷款1968.2亿元,是2014年的1.5倍。
目前上全省市公司数量达到73家，居全国第8位，中部第一位，上市后备企业346家；2010年全年保险业累计实现原保险费收入500.4亿元；法人证券公司2家，证券公司分支机构173家，基金公司分公司2家，创业投资相关公司机构逾702家，注册资本60亿元，管理的资产超过80亿元，为金融资产交易所业务的拓展提供了较大空间。
2015年宁波市金融运行总体平稳，但受诸多不确定因素影响，金融业发展也面临着有效需求不足、多重风险交织、经营效益下滑等问题。融资情况运行呈现以下特点：
（1）信贷平稳增长，投向与经济运行基本吻合。
截至2015年6月末全市新增贷款803亿元，余额增长8.7%；吸引异地信贷资金成效显著，累计吸引异地信贷资金723亿元。从信贷资金投向看，与当前经济运行状况基本吻合。一是政府类融资需求保持旺盛增长，上半年新增政府类贷款391亿元，占全部新增贷款的49%；二是房地产、水利环境和公共设施管理业的贷款快速增长，增速分别达到41%和18%；三是居民消费贷款成新增长点。上半年个人消费贷款余额2438亿元，同比增长18%。四是受经济下行、企业投资意愿下降影响，制造业贷款继续下滑。
……
3、我国居民投资结构
近年来，随着我国经济的持续高速增长，全社会财富总量大幅增长，居民部门持有的金融资产总量也随之增长，金融资产结构逐渐优化，但存款依然是居民持有金融资产的主要部分。截至2014年末，居民存款余额50.69万亿元，同比增长8.9%，其中，活期及临时性存款占36.5%。
图表 4：2010-2014年我国居民存款变化和活期及临时性存款占比情况

随着居民对金融资产保值增值与多元化配置的要求越来越高，2014年理财产品呈现加速发展态势，截至2014年6月份，银行存续理财产品5.16万支，资金余额12.65万亿元，较2013年末增长约2.41万亿元，增幅23.54%。已成为居民最重要的财富管理工具之一。
根据中国人民银行发布的《中国金融稳定报告（2014）》，截止2013年底，信托计划余额10.91万亿元，同比增长46%，证券公司管理受托资金规模5.2万亿元，同比增长175.1%，基金管理公司共管理公募基金和专户理财资产规模约3.53万亿元，而个人投资者持有的A股已上市流通股市值达到5.58万亿元。说明我国居民的理财方式已经突破了单一的存款模式，对多元化理财实现资产增值方式的需求加大。
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2014年我国金融资产总量达到194.91万亿元，相对于2013年增长了18.8%。不过我国金融资产总量一直在稳步增长，但大部分金融资产缺乏流动性，不利于流通创造更多财富。
图表 8：2010-2014年我国金融资产总量情况

[bookmark: _Toc449463052]二、新增信贷规模分析
2015年我国新增人民币贷款规模达11.72万亿元，同比增长达19.59%，创近年来新高。从2010年到2015年间，新增信贷规模除了在2011年略有下降外，一直在稳定增长，信贷规模不断扩大。
图表 9：2010-2015年我国新增信贷规模情况

数据来源：中国人民银行
[bookmark: _Toc449463055]……
[bookmark: _Toc467497736]第二节 浙江省金融市场分析
[bookmark: _Toc420345386][bookmark: _Toc462309049][bookmark: _Toc449463058][bookmark: _Toc467497737]一、浙江省新增贷款规模
2015年末，浙江省贷款增长合理适度，新增贷款为4957.5亿元，同比少增785.9亿元。贷款少增主要受地方政府债务置换影响，如还原2294亿元地方政府债务置换因素，贷款实际同比多增1508亿元，同比实际增幅为10.3%。
图表6：2011-2015浙江省新增贷款规模

……
[bookmark: _Toc420345387][bookmark: _Toc462309050]二、浙江省不良贷款情况
根据中国银监会年报数据，2015年末，浙江省不良贷款率余额为1600.7亿元。不良贷款率持续上升，2015年浙江省不良贷款率为2.50%。
2015年，浙江省金融机构和各级政府继续加大不良贷款处置力度，全年通过现金清收、贷款核销、以物抵债、转让给资产管理公司等方式，累计处置不良贷款1968.2亿元，这是2014年处置不良贷款规模的1.5倍。
图表7：2011-2015年浙江省不良贷款情况

……
第三节 互联网金融市场分析
从目前的统计数据来看，国内活跃的证券账户低于6000万，而中国的证券市场取得这个成绩花了20多年。与此形成强烈对比的是，互联网金融如“余额宝”这样的货币基金，仅通过近1年的发展，就已经拥有超过8000万活跃账户。由此可以看出，非标资产市场包括一级市场和二级市场将是互联网金融比较大的机会，以及互联网金融对构建多层级资本市场的意义。
与此同时，根据中国互联网络信息中心的数据，截至2014年底中国互联网的用户已有6.49亿。很多网民在网络上的使用习惯已从娱乐性转移到商业性——根据陆金所提供的调研报告数据，有60%的人有网络上购买理财产品的经验。另外，还有大批的中小微企业需要用钱却又难以从银行借到钱。综合这些因素，又借鉴国外同类金融平台的改革及发展后，可以看出网络“微金融”领域充满无限的潜在市场。
[bookmark: _Toc449463059]一、互联网金融概述
1、互联网金融定义
互联网金融是以互联网为资源，大数据、云计算为基础，采用新金融模式运作的一种新兴行业。
2、互联网金融提升资源配置效率
基于互联网大数据的金融信用体系和数据驱动的金融服务，互联网金融降低了行业信息不对称的风险，从根本上改变了传统金融服务的理念和业务方式，提升了金融资源配置效率和风险管理水平。
3、大数据/征信是核心环节
互联网金融通过互联网实现的资金融通，主要包括P2P、众筹等网络投融资平台，以及互联网银行、金融网销、供应链金融以及其他金融中介服务，互联网金融服务真正能够有别于传统金融模式，关键在于基于大数据的征信环节。
[bookmark: _Toc449463060]二、互联网金融主要模式及市场现状
互联网金融的主要模式：P2P、众筹、金融网销、互联网银行等。
1、P2P
（1）P2P是目前互联网金融发展最快的领域
国外：美国P2P行业为双寡头垄断市场，Lending Club和Prosper份额合计96%，
国内：自2007年拍拍贷诞生之后，我国的P2P平台过去五年出现爆发性增长。据网贷之家统计，2014年底我国网贷平台1575家，累计成交2528亿元，贷款余额1036亿元，平均综合利率17.86%，平均贷款期限为6.12月。
图表 13：2011-2014年我国P2P平台情况

图表 14：至2014年我国P2P平台收益情况

……
三、互联网金融发展趋势
1、互联网金融将对传统金融体系造成不可逆转冲击
互联网金融对传统金融的冲击主要来自于互联网因素对金融的渗入，它包括两个方面：
（1）互联网技术的渗入
主要包括移动支付和第三方支付、大数据、社交网络、搜索引擎、云计算等。互联网技术的引入能显著降低交易成本和信息不对称；提高风险定价和风险管理效率，拓展交易可能性边界，使资金供需双方可以直接交易，改变金融交易和组织形式。
（2）互联网精神的渗入
互联网金融反应了人人组织和平台模式在金融业的兴起，金融分工和专业化淡化，金融产品简单化，金融脱媒、去中介化，金融民主化、普惠化。
2、强金融背景企业是核心力量，差异化竞争将是最佳策略
金融领域资源优势
1、已有金融资源基础
2、线下构建更深“护城河”
3、核心在于风控体系更强
用户资源和互联网思维
1、拥有用户资源，注重
用户体验
2、大数据和技术分析支
持
3、参与金融领域仍需强
大金融资源
互联网金融新生力量
1、强创业背景，能够多渠
道获得资源，保持竞争力。
2、背景较弱创业者，差异
化竞争，得到一定市场。
3、长远看，都需要引进足
够强大战略投资者。

……
[bookmark: _Toc467497738][bookmark: _Toc449463061]第四节 同业状况分析
[bookmark: OLE_LINK12]我国金融资产交易市场衍生自产权市场。产权市场作为国资委制定的国有企业产权交易平台，在保证国有资产保值增值方面起着中流砥柱的作用。产权市场的此种功能扩大至金融行业，促使了产权市场金融资产交易业务的开展。2003年8月18日，由北京产权交易所的前身—中关村技术产权交易所设立的“中国金融资产超市”开市，标志着中国产权市场踏出了金融资产交易业务的第一步。中国金融资产超市经过七年的发展和铺垫，为了推动金融资产市场的发展，增加金融资产的流转率，2010年5月30日正式成立北京金融资产交易所。作为国内第一家正式揭牌运营的全国性金融资产交易平台，其有效地推动解决了我国金融资产市场当时存在的交易渠道不畅等问题。随后，其他地区的金融资产交易市场也逐渐建立。
根据不完全统计，我国的专门的金融资产交易市场有北京金融资产交易所、天津金融资产交易所、重庆金融资产交易所、河北金融资产交易所、四川金融资产交易所、海峡金融资产交易所、深圳前海金融资产交易所、浙江金融资产交易中心、广东金融资产交易中心、上海陆家嘴国际金融资产交易市场等等，各交易市场的经营业务也各不相同。下表不完全统计了国内部分金融资产交易所，并对北金所、天金所、陆金所及广东金融资产交易中心、广州金融资产交易中心、深圳前海金融资产交易所基本情况做简要介绍。
图表 23：国内部分金融交易所基本情况
	交易所名称
	成立年份
注册资本
所在地
	业务范围
	领导/指导/批准部门

	北京金融资产交易所
	2010年5月28日；31000万元；北京
	1、金融股权；2、金融不良资产；3、信托资产；4、信贷资产；5、股权基金及其他
	由一行三会、财政部及北京市人民政府指导，由中国银行间市场交易商协会领导

	天津金融资产交易所
	2010年5月21日；1568.627451万人民币；天津
	1、不良资产；2、金融国资；3、信贷产品；4、信托产品；5、保险产品；6、租赁产品；7、基金板块；8、小企业贷；9、司法资产；10、金融股权；11、商业债权
	经财政部和天津市人民政府共同批准

	……
	……
	……
	……


[bookmark: _Toc449463062]一、北京金融资产交易所
1、基本信息
图表 24：北京金融资产交易所基本信息
	名称
	北京金融资产交易所

	类型
	其他有限责任公司

	法定代表人
	郭仌

	注册资本
	31000 万元

	成立日期
	2010年05月28日

	住所
	北京市西城区金融大街乙17号楼2层0201、3层0301、4层0401

	经营范围
	金融资产交易服务。（未取得专项许可的项目除外）依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动。

	投资人
	北京华融综合投资公司
	中国银行间市场交易商协会

	
	中国光大投资管理有限责任公司
	中债资信评估有限责任公司

	
	北京产权交易所有限公司
	信达投资有限公司

	
	华能资本服务有限公司
	

	主要人员
	1 王乃祥 董事长；2 刘社梅 董事；3 刘建红 董事；4 白双鹂 董事；5 秦苏宾 董事；6 任东旭 董事；7 鞠瑾 董事；8 钟伟 董事；9 郭仌* 董事；10 吴汝川 董事；11 赵文广 董事；12 邓雪 董事；13 周宇清 董事；14 郭仌* 经理；15 匡小红 监事会主席；16 彭诚强 监事；17 于健 监事；18 原锦辉 监事；19 刘喜元 监事；20 杨思东 监事；21 翟英军 监事


2、主要业务
北金所是中国银行间市场交易商协会的指定交易平台以及财政部指定的金融类国有资产交易平台。业务范围涵盖债务融资工具产品发行与交易、金融企业国有资产交易、债权资产交易、信托产品交易、保险资产交易、私募股权交易、黄金交易等，为各类金融资产提供从登记、交易到结算的全程式服务。
北金所的基本业务架构：一是传统的权益类交易业务，包含以国有金融资产和银行不良资产交易产品为代表的非标准化产品及业务；二是债权资产交易业务，包含以委托债权投资业务和各类受益权为代表的类标准化产品及业务；三是债券业务。
3、经营规模
北金所截至2010年年底共实现交易额368亿元，开业当年便取得盈利。
2012年，北金所累计挂牌项目2896笔，同比增长265.66%，成交项目1931笔，同比增长207%；累计挂牌金额8766.38亿元，同比增长237.99%，成交金额6378.49亿元，同比增长271.70%，连续两年实现交易规模翻两番。
[bookmark: _Toc449463063]二、天津金融资产交易所有限责任公司
1、基本信息
	名称
	[bookmark: OLE_LINK7][bookmark: OLE_LINK6]天津金融资产交易所有限责任公司

	类型
	有限责任公司

	法定代表人
	李锦彰

	注册资本
	1568.627451万人民币

	成立日期
	2010年05月21日

	住所
	天津市滨海新区水线路2号增1号于家堡金融区服务中心204房间

	经营范围
	不良金融资产处置交易；国家有关部门批准的金融资产和金融产品交易以及其他金融创新产品的咨询、开发、设计、服务和交易。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

	投资人
	中国长城资产管理公司
	800万元

	
	天津产权交易中心
	768.627451万元

	主要人员
	1 李锦彰 董事长；2 丁化美 经理 ；3 张富林 董事 ；4 高峦 副董事长 ；5 杨国柱 监事 ；6 吕佳 董事 ；7 王作云 监事；8 丁化美 董事。


2、主要业务
目前天金所开发了不良金融资产、金融企业国有资产、信贷类资产、信托资产、租赁资产、基金、保险资产等9个基础资产交易产品市场，同时，围绕银行、租赁公司、小额贷款公司等金融机构的需要，开发了租赁资产收益权、小贷资产收益权、投资收益权、委托债权投资计划、收益分享合约、应收账款债权转让融资和抵押资产等金融创新产品。
3、经营规模
天金所2012年度实现净利率1679.8万元，比2011年增长近56%，资本回报率达107.1%，净资产收益率达61.8%。截至2013年底，累计受托推荐项目1.6万个，委托资产总量达到1万亿元，累计成交项目5500余宗，涉及金额1200多亿元，竞价溢价率达29.05%，机构会员和注册机构投资者达到20万个，网站访问量突破7000万人次。
截至2013年5月底，在正式揭牌运行近三年时间内，该所累计成功转让项目5700多宗，累计成交额超过9572亿元，其中形成竞价交易400多宗，竞价溢价率平均达25%。
[bookmark: _Toc449463064]三、上海陆家嘴国际金融资产交易市场股份有限公司
……
[bookmark: _Toc467497739][bookmark: _Toc449463068]第五章 项目商业模式
[bookmark: _Toc467497740][bookmark: _Toc449463069]第一节 商业模式
[bookmark: _Toc449463070]一、商业模式设计
[bookmark: _Toc449463071]二、商业模式创新性
[bookmark: _Toc449463072]三、交易模式
[bookmark: _Toc449463073]四、会员服务
[bookmark: _Toc449463074][bookmark: _Toc467497741]第二节 交易品种设计分析
[bookmark: _Toc449463075]一、常规交易品种
下表列示了本金融资产交易市场拟定交易的产品。但由于金融产品创新性非常大，随着多层次资本市场的发展，尤其是场外交易市场的不断完善，通常根据市场即可有多种产品形成，一一列举法不利于市场经济的效率。因此，拟采用列举和兜底相结合予以规定。
列举产品包括：国有金融机构股权交易转让、国有金融机构非股权交易转让、私募投资基金转让业务、银行理财计划投资品种、信托类理财计划投资品种业务、融资租赁资产交易、股权基金、资产支持类投资品种交易、项目融资、公司理财、股权私募发行、重组和并购顾问服务业务、投资管理和咨询业务、登记托管。同时探索及开发各类资产支持类投资品种的发行和转让等创新型金融衍生业务。
图表 31：常规交易品种
	业务名称
	具体内容

	国有金融机构股权交易转让
	为财政部54号文框架下所规定的国有金融企业以及金融控股(集团)公司，包括各商业银行、资产管理公司、证券公司、信托公司、保险公司以及租赁公司等金融机构转让其所持有的非上市企业国有股权，提供全国性的交易转让服务。

	国有金融机构非股权交易转让
	为财政部54号文框架下所规定的国有金融企业以及金融控股(集团)公司，包括(但不限于)各商业银行、资产管理公司、租赁公司等金融机构提供处置不良资产、债转股项目、各实物资产以及其他权益类资产的全国性交易转让服务。

	……
	……


[bookmark: _Toc449463076]二、产品创新
[bookmark: _Toc449463077][bookmark: _Toc467497742]第三节 业务设计
[bookmark: _Toc449463078]一、业务结构
公司未来的业务结构主要分为三层：
第一层为基础资产业务。这是原始状态的、未经包装的金融类资产，包括信贷、票据、PE股权等原始状态的金融资产，还有金融不良资产。交易特征基本是一对一交易，不用登记托管，线上信息披露、线下谈判成交，场外结算。
第二层为结构性金融产品。这是由金融机构对基础资产进行选择、分类、包装，加一些法律关系，比如破产隔离制度等，就形成了包括信托、保险资产管理计划、券商资产管理计划、基金资产管理计划等结构性金融产品。
第三层为衍生品、资产证券化产品。这是通过对第一层中的部分基础资产或部分结构性产品中的某些特征进行再次隔离包装，形成资产证券化和金融衍生品。
图表 32：项目业务结构
[image: ]
在本项目挂牌交易的机构先申请成为会员，有一个准入门槛。而在撮合交易的同时，本项目还会提供配套服务，包括交易前的基础信息、审计评级、项目甄别，以及交易后的等级、托管、风控和投后管理等。
……
[bookmark: _Toc449463079]二、常规交易流程
转让资产的交易流程如下：
图表 33：资产转让交易流程
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（一）借鉴银行间市场及证券交易所市场交易的成熟制度，建立健全内控制度，落实责任制，在运行中对规则制度不断予以完善，杜绝因制度性缺陷而引发的风险。
（二）全程接受监管部门的监管，实行重大事项报告备案制度。
（三）将交易信息终端显示置备于监管部门以接受实时监管。
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图表 34：风险管理组织架构
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社会融资规模存量（亿元）	2002年	2003年	2004年	2005年	2006年	2007年	2008年	2009年	2010年	2011年	2012年	2013年	2014年	148532	181655	204143	224265	264500	321326	379765	511835	649869	767478	914186	1074575	1228591	同比增速（%）	2002年	2003年	2004年	2005年	2006年	2007年	2008年	2009年	2010年	2011年	2012年	2013年	2014年	0.223002450650366	0.149	0.135	0.181	0.214843100189038	0.205	0.347767698445091	0.269684566315319	0.182	0.191155967988656	0.175444603177037	0.143327361980318	





住户存款余额（万亿）	
2010	2011	2012	2013	2014	31.23	35.2	41.02	46.54	50.69	住户增长率	
2010	2011	2012	2013	2014	0.163	0.127121357668908	0.165340909090909	0.134568503169186	0.0891706059303827	活期及临时性存款占比	
2010	2011	2012	2013	2014	0.402497598463016	0.357102272727275	0.390400000000002	0.38697894284487	0.364963503649637	





金融资产总量（万亿）	
2010	2011	2012	2013	2014	115.25	128.68	146.31	164.06	194.91	增长率	
2010	2011	2012	2013	2014	0.116529284164859	0.137006527820951	0.121317749982913	0.188040960624163	





信贷规模（亿）	
2010年	2011年	2012年	2013年	2014年	2015年	7.9	7.5	8.2	8.9	9.8	11.72	同比增长率	
2010年	2011年	2012年	2013年	2014年	2015年	-0.1743	-0.0572	0.0982000000000001	0.0841	0.1001	0.195918367346939	





新增贷款（亿元）	
2011	2012	2013	2014	2015	6481.5	6266.7	5704.6	5805	4957.5	



不良贷款余额（亿元）	
2011	2012	2013	2014	2015	387.2	790.5	1035.7	1219.9	1600.7	不良贷款率	
2011	2012	2013	2014	2015	0.0091	0.0168	0.0198	0.0204	0.025	





P2P平台（家）	
2011	2012	2013	2014	50	200	800	1575	成交额（亿元）	
2011	2012	2013	2014	31	212	1058	2528	贷款余额（亿元）	
2011	2012	2013	2014	12	56	268	1036	



综合收益率	
2012年前	2012年	2013年	2014年	0.189000000000001	0.191	0.213	0.179	平均贷款期限(月)	
2012年前	2012年	2013年	2014年	6.9	5.98	4.73	6.12	
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