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第一章 总论 

第一节 项目名称及建设地点 

项目名称：北京某移动数字营销综合服务平台 

建设地点：北京 

第二节 建设单位、注册地址及法定代表人 

第三节 项目负责人和联系人 

第四节 项目简介 

投资总额：67,000.00 万元 

建设周期：2年 

建设内容：本项目主要实施内容为建设移动数字营销综合服务平台，平台将

由广告主或广告代理公司自助平台、SSP 服务商自助平台、AD Exchange 服务商

自助平台、DSP 运营管理平台、AD Exchange 运营管理平台五大功能平台组成，

并进行配套的运营团队建设以及 3000 平米办公楼购置，辅以项目平台相关算法

持续研发优化及媒体资源购买，最终建成一个集媒体资源购买、投放策略制定、

投放实施方案优化、联动买卖双方的综合性移动数字营销综合服务平台，结合上

市公司媒体创意制作平台及数据银行管理平台项目，为移动数字营销广告主提供

一站式移动营销解决方案的同时为移动数字营销媒体提供高质量的变现渠道，以

实现移动数字营销市场资源的有效配置。因此，本项目将帮助上市公司在立足于

收购标的公司的现有业务的基础上取得大量技术和渠道优势，进一步扩大上市公

司在移动数字数字营销领域的市场份额。 
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第五节 编制依据 

第六节 主要结论 

一、项目投资结构及资金来源 

二、项目投资效益情况 

（一）经济效益 

经测算，项目所得税前内部收益率 IRR 为 40.14%，全部投资财务净现值 NPV

为 32,936.29 万元，全部投资回收期为 5.21 年（含建设期）。所得税后项目内部

收益率 IRR 为 32.48%，全部投资财务净现值 NPV 为 22,152.31 万元，全部投资

回收期为 5.81 年（含建设期）。所得税前后净现值 NPV 远大于零，说明该项目动

态收益率超过了该行业应达到的最低收益水平。内部收益率 IRR 大于行业基准收

益率 13%（建设项目财务基准收益率参照信息产业中的数据与互联网通信基本现

贴率取值 13%），说明该项目的收益是可行的。 

（二）社会效益 

第二章 项目单位概况 

第三章 项目相关背景 

中国移动互联网发展至 2014 年，移动网民数量已超过 5 亿，移动营销市场

规模处于高速发展阶段。在一片兴盛的形势下，移动互联网广告的发展愈来愈被

业界所关注，众多行业术语和应用技术如：重定向、DSP、AdExchange、移动视

频广告不断被曝光、被定义、被诠释；互联网广告从 PC 端发展到移动端，业务

和技术形态不仅仅是在被延伸，且正逐渐形成着专属于移动互联网广告自身的特

性，以往的业务和技术形态在这片新鲜的土壤里正焕发着新的蓬勃生命力。 
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图表 1：我国移动网民规模 

 

第二节 项目的必要性 

第三节 项目的可行性 

第四节 项目与现有业务的关联度 

第四章 项目行业市场现状与发展前景分析 

第一节 发展历程 

第二节 市场规模分析 

一、全球广告市场规模 

实力传播最新发布的《2015 年 Q1 全球广告市场预测报告》显示：2015 年全

球广告支出将达到 5,440.00 亿美元，同比增长 4.4%。受 2016 年里约热内卢奥

运会和美国总统大选等大事件的推动，预计 2016 年全球广告支出将增长 5.3%，

2017 年回降至 4.8%。 
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图表 2：2015-2017 全球广告支出规模 

 
二、我国广告市场规模 

（一）我国广告市场规模 

2014 年，中国超过日本，成为全球第二大广告市场。尽管中国广告支出增

长有所放缓，但其增长率仍超全球平均水平的两倍。预计 2014-2017 年中国广告

市场的年均增长率为 8.5%。 
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数据来源：ZenithOptimedia 

（二）数字营销市场规模 

第三节 市场竞争格局分析 

第五节 行业发展趋势 

第五章 项目建设内容及运作模式 

第一节 项目建设内容 

本项目通过大量招聘移动数字领域高新技术人才，搭建移动数字营销交易平

台、同时进行团队建设、媒体资源购买以及项目平台相关算法研发；最终建成一

个集媒体资源购买、投放策略制定、投放实施优化、联动买卖双方的综合性平台。

项目建设内容主要包括： 

1、购置各类软件和相关设备； 

2、组建项目团队； 

3、研发、优化项目平台各类功能算法； 

4、包段一定数量的优质媒体 

第二节 项目主要功能 

现在互联网广告潮流正在从 PC端向移动端发展，移动端以其媒体渠道多样、

广告精准投放效果好、受众人群数量多等优势，正在成为未来广告投放的主流方

向；同时，由于现在各类广告平台的划分，主要是从平台服务客户的种类进行划

分，而平台主要功能可以随时根据平台的客户或者资源优势进行转换。 

因此，本项目将依托即将同步搭建的 DMP 数据管理平台，搭建一个集媒体资

源购买、投放策略制定、投放实施优化、联动买卖双方的综合性移动数字营销综

合服务平台，而根据用户不同，可以划分为各类不同的子平台或者功能模块。 
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图表 4：平台拓扑图 

 

第三节 项目运作模式 

第四节 项目盈利模式 

第六章 项目选址 

第七章 环境保护措施和消防、节能 

第八章 企业组织机构、劳动定员和人员培训  

第九章 项目资金募集及使用计划 

第一节 募集资金估算范围与依据 

第二节 建设投资估算 

建设投资包括固定资产、其他资产投资和预备费等部分。固定资产投资包括
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办公楼购置费用、办公设备及运营设备购置费。本项目中各细分科目具体估算如

下： 

一、房屋装修费 

本项目实施地点为北京，主要办公场所及设备安置拟采用购置房产的方式予

以解决。本项目将对购买 3000 平方米办公楼进行装修，每平方米 1500 元，共计

450 万元。 

二、设备购置用 

项目设备购置费主要包含办公设备及运营设备购买费用，共计 13651.05 万

元，具体费用如下表所示： 

序号 项目 单位 数量 
单价（万

元） 

合计（万

元） 

1 办公设备 401.05 

1.1 
普通台式计

算机 
台 200 0.5 100.05 

1.2 苹果开发机 台 10 1.5 15 

1.3 打印机 台 
   

1.4 投影仪 台 
   

1.5 耗材 项 
   

1.6 
代码管理服

务器 
台 

   

1.7 
上网行为管

理器 
台 

   

1.8 
办公网络租

用 
项 

   

1.9 服务器机框 个 
   

1.10 路由 台 
   

1.11 移动设备 台 
   

1.12 网络防火墙 台 
   

1.13 笔记本电脑 台 20 0.8 16 

1.14 
其它网络设

备 
台 3 5 15 

2 运营设备 13,250 

2.1 
业务管理服

务器 
台 18 15 270 

2.2 数据存储 台 
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2.3 数据热备 台 
   

2.4 F5负载均衡 项 
   

2.5 网络防火墙 项 
   

2.6 交换机 台 
   

2.7 
数据挖掘服

务器 
台 

   

2.8 
其它网络辅

助设备 
台 3 20 60 

3 合计 13,651.05 

第三节 铺底流动资金估算 

第四节 项目总投资估算 

项目总投资额为固定资产投资、其他资产投资及铺底流动资金之和。根据以

上估算，本项目投资总额为 67,000.00 万元。其中固定资产投资 13,651.05 万元，

流动资金 50,870.35万元。各细分项目如下表所示。 

图表 5：项目总投资估算表 

序号 项目 
金额（万

元） 
占比 

1 固定资产 13,651.05  20.4% 

1.1 设备购置 13,651.05  20.4% 

1.1.1 办公设备 
 

0.6% 

1.1.2 运营设备 
 

19.8% 

2 其他资产 
 

0.7% 

3 预备费 
 

3.0% 

4 流动资金 
 

75.9% 

4.1 运营网络 
 

2.2% 

4.2 建设期人员工资 
 

15.6% 

4.3 媒介采买 
 

37.3% 

4.4 铺底流动资金 13,932.41  20.8% 

5 合计 67,000.00  100.0% 
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第五节 资金筹措和使用计划 

第十章 项目建设规模与建设进度计划 

第十一章 项目未来发展目标 

第十二章 与项目相匹配的各项能力分析 

第十三章 项目经济效益分析 

第一节 评价依据及估算基础 

第二节 项目的营业收入结构 

一、销售收入 

募投项目收入来源主要分为 4A 公司和移动数字营销综合服务平台两大板

块，随着移动数字营销平台的运营年限的增加，其收入将逐年超过其 4A 公司板

块收入。本项目达产后，预计将年均增加销售收入 83024.89 万元。 

图表 6：销售收入列表 

序号 项目 
建设期 运营期 

T01 T02 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5~T+7 

1 营业收入 38,636.36 56,818.18 
    

113,513.51 

二、税收 

第三节 项目成本费用分析 

第四节 项目利润 

第五节 项目投资未来的现金流量预测 

一、预测基础 

二、项目现金流量净现值 NPV 

净现值是指在项目的整个实施运营过程中，所有年份现金净流入的现值之和

与所有年份现金净流出的现值之和的差额。 
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本项目所得税前现金流量净现值为 32,936.29 万元，所得税后现金流量净现

值为 22,152.31 万元。两个数值均远远大于 0，这说明，按照该行业基准收益率

13%，本项目是盈利的，同时也意味着本项目的内部收益率将高于一般行业水平。 

三、项目内部收益率 IRR 

项目内部收益率是指项目现金流入现值总额与现金流出现值总额相等、净现

值等于零时的折现率，是项目投资可望达到的报酬率。 

根据计算，本项目所得税前的内部收益率为 40.14%，所得税后的内部收益

率为 32.48%。二者数值均远远大于基准收益率 13%，这说明该项目是可行的。 

四、投资回收期 Pt 

项目投资回收期是指从项目的投建之日起，用项目所得的净收益偿还原始投

资所需要的年限。投资回收期分为静态投资回收期与动态投资回收期两种。静态

投资回收期是在不考虑资金时间价值的条件下，以项目的净收益回收其全部投资

所需要的时间。动态投资回收期是把投资项目各年的净现金流量按基准收益率折

成现值之后，净现金流量累计现值等于零时的年份。 

根据计算，本项目的所得税前投资回收期为 5.21 年，所得税后投资回收期

为 5.81 年。本项目投资可以在计算期内收回。 

五、投资利润率 

投资利润率是指项目达到正常生产能力的年利润总额与总投资的比率，计算

公式为 

投资利润率=年均利润总额/总投资*100% 

本项目运营期年均投资利润率为 15.61%。 

第十四章 项目风险分析及控制措施 

第十五章 项目可行性研究结论及建议 

第一节 拟建方案建设条件的可行性结论 

本项目资源有保障，募集资金主要用于设备采购，办公地点购置、团队建设、

项目相关平台算法研发及移动数字营销各类平台的建设。 
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本项目的建成对于促进数字营销产业发展，对北京市的经济发展也将产生较

大的推动作用。同时可以提供 200 个工作岗位，对解决当地的就业问题有帮助，

实现其经济的可持续发展。 

本次项目的实施，公司将拥有集创意策划、数据运营、媒介策略、效果监测、

评估反馈的数字营销全产业链布局，业务结构中数字营销的比例将进一步扩大，

以上市公司为平台,整合标的公司的团队、管理、技术方面的资源，将经营理念

从过去仅提供实体产品的生产型企业向注重客户服务体验的综合型服务平台转

变，实现战略升级，实现“油墨制造+互联网”双业务平台共同发展壮大的战略

目标，符合我国广告产业发展的需要和国家的政策导向。 

第二节 经济效益的可行性结论 

随着互联网广告从 PC 端发展逐步到移动端，移动民的激增，品牌广告主的

逐渐加入，项目需求量大，市场具有巨大的发展潜力。通过对乐通股份现有客户

资源进行分析，结合总体市场需求情况，可以得出结论：本项目募集资金为

67,000.00 万元，其中固定投资及其他资产投资为 14,101.05 万元，建成后将使

公司的销售收入（年均）达到 83,024.89 万元，年均税后净利润达到 7,845.65

万元。 

从财务分析来看，本项目方案的项目财务评价各项指标较好，投资内部收益

率所得税前和所得税后分别为 40.14%和 32.48%，所得税后回收期为 5.81 年。 

第三节 环境影响的可行性结论 

项目不涉及具体的生产制造过程，在项目运营期，主要污染来源于服务器运

行过程中散热风扇所发出的噪音及辐射。通过对存放服务器的房间采取安装隔音

玻璃、防辐射设备，或放置隔声罩等方式与周边环境隔绝。建成后不会对环境造

成污染。 

第四节 研究结论总述 

综上所述，该项目市场前景广阔，符合产业发展方向和国家的政策导向，项

目建设的条件成熟，通过经济、技术、环境保护和经济效益等方面预测分析，项

目的盈利能力强，同时，项目不涉及具体的生产制造过程，在运营期的各种污染
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物均有切实可行的治理措施，不会对环境造成污染，故该项目是完全可行的。 
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联系电话：025-86870380  18551863396 
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联系电话：021-51860656  18818293683 
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联系电话：029-63365628  15114808752 
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